VOLCOM Securitizadora S.A. Analisis Razonado septiembre 2019

1. Estado de situacion financiera

Al 30 de septiembre de 2019, los activos de VOLCOM Securitizadora S.A. (la “Sociedad”) ascienden a
MS 22.231.965.-, los cuales corresponden a activos corrientes y no corrientes, principalmente a
Activos financieros a costo amortizado con un 99,65%. El resto del activo corresponde principalmente
a Efectivo y equivalentes al efectivo, con un 0,27%.

El pasivo de la Sociedad (no accionario) asciende a M$ 21.821.296.- y estd representado
principalmente por Otros pasivos financieros no corrientes y Cuentas por pagar a entidades
relacionadas, con un 96,69% y un 3,21%, respectivamente, de los pasivos (nota 16 y 11 de los estados
financieros).

2. Estado de Resultados
Al cierre del periodo informado, la Sociedad obtuvo una pérdida de M$ 37.389.-

La pérdida se explica principalmente por el mayor gasto por concepto de Valorizadores y Comision
agente colocador al 30 de septiembre de 2019.

30-09-2019
M$
Resultado Integral (37.389)

3. Estado de flujo de efectivo

El resumen del estado de flujo de efectivo correspondiente al 30 de septiembre de 2019 es:

Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo 30-09-2019

Flujo de efectivo originados por actividades de operacién (122.986)
Flujo de efectivo originados por actividades de inversion (22.109.025)
Flujo de efectivo originados por actividades de financiamiento 21.966.930
Efecto de la variacion en la tasa de cambio sobre EFE 23.022
Saldo inicial de efectivo 302.959

Saldo final de efectivo y equivalente de Efectivo 60.900
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4, Indicadores Financieros
Liquidez

La variacion de los indicadores de liquidez en el periodo son los siguientes:

30-09-2019

Veces
Liquidez corriente (activo corriente / pasivo corriente) 0,61
Razdn acida (activo corriente-inventarios / pasivo corriente) 0,08

Endeudamiento
La variacion de los indicadores de endeudamiento en el periodo son los siguientes:
30-09-2019

Veces
Endeudamiento (pasivo no corriente / patrimonio neto) 51,38

Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad de la Sociedad son los siguientes:

30-09-2019
M$S
Resultado operacional -
Resultado no operacional (81.957)
Ingresos/ (Gastos) financieros 44.568
Rentabilidad del patrimonio (9,10)%
Rentabilidad de los activos (0,17)%
Utilidad por accién $ (0,0082)
5. Andlisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libros y valores

econdémicos y/o mercado de los principales activos.

Los activos de la sociedad administradora no registran diferencias entre los valores libros
contabilizados y los valores de mercado de los mismos al cierre del periodo informado, debido a que
estos se encuentran clasificados al costo amortizado.



